TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasasi Arac1 Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’ nea "ig}:} 9?..1‘2019
tarihinde onaylanmsgtir.

Ortakliimizin toplam 25.000.000.000.-TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamndaki
bor¢lanma araglarindan halka arz edilecek 200.000.600 TL nominal degerli 105 giin vadeli
bor¢lanma araglarimn satigina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek
bor¢lanma araglarma fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutar: 360.000.000
TL nominale kadar artinlabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi arac1 notu
cergevesinde ihrac edilecek bor¢lanma araglarina iligkin ihragginm yatirimeilara karg olan
ddeme yiikdmliligi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garamti altina
alimmamistir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarmn fiyatintn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi arac1 notu ihrages bilgi dokiiman: ve tzet ile birlikte gegerli bir
jzahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iligkin yatinm
kararlar ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi arac notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggs bilgi dokiimam
08/08/2019 tarihinde, ihraggr bilgi dokiimam tadil metni 19./09/2019 ve 629&&./03/2019
tarihinde ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatirmm Menkul
Degerier A.$.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (kap.gov.tr) yaymmianmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhsg, yaniitict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragg soramludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciiik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 8l¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da
hanirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiitkéimleri
gercevesinde sorumludur.

Kurulca 08/08/2019 tarihinde onaylanan ihra¢e bilgi dokiimani kapsaminda daha
tnce ihrag edilen borglanma araci miktar: 3.008.868.848 TL nominaldir.
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Y;;;::;smge ihrag Tarihi ‘?;‘:ﬁ:;?; ! ISIN Satis Sekli Vade (Giin)
Finansman Bonosu 23082019 | - 708.739.162 TRFVKFBK 1945 Halka Arz 84
Finansman Bonosu 20.08.2019 | 284.751.700 TRFYKFBE1976 Nitelikli 66
Finansman Bonosu 29.08.2019 | +~133.927.986 TRFVKFBE1984 Nitelikli 37
Finansman Boneosu 03.09.20i% 1+ 500.000.000 TRFVKFB32019 Nitelikh 182
Finansman Bonosu 06.09.2019 | .-121.450.000 TRFVKFBE1992 Nitelikli 42
Finansman Bonosu 06.09.2019 +100.000.000 TRFVKFB32027 Nitelikli 179
Finansman Bonosn 11.09.2019 «75.000.000 TRFVKFB32043 Nitelikli 174
Finansman Bonosu 13.09201% | --1.085.000.000 | TRFVKFB32050 Nitelikli 179
Toplam 3.008.868.848
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
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ABD Amerika Birlesik Devierlert
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IHRACCI BILGI DOK{MANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dhilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye piyasast araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege

uygun oldugunu ve sermaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. : Sormmlu Oldugu Kisim:
13/09/2019
' A SERMAYE PIVASASE
I rast: 7rEd4 ity ARACINOTUNUN
Bal"l$ HAM; ﬁlﬂ,uzﬂz’eﬁf'. wranevyiaroani dEdkean TEMUR TAMAMI
Miid i) Miidiir Yrd.
' Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug.
. VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumis Oldugu Kisim:
13/09/2019
SERMAYE PIVASAS]
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisinin tdeme yikiimliligiinii yerine getirememesi durumu
igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecck borglanma araglart Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF)’na tabi bir {iriin olmayip TMSF’nin herhangi bir Gdeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz kargihginda teminatsiz borglanma araci ¢ikarmakta
ve halka arza katilarak bu borglanma araglarini satin alacak yatirimeslara ihrag etmektedir. Borglanma
aract sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep hakk: ve Vakifbank’in genel kurullarina veya
ydnetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank’in borglanma araci ihracina katilan yatirnmetlar yatirim kararint olustururken-agagida
yer verilen risklerle sinirli olmamak kayd ile borglanma araci yatirimindan kaynaklanan bazi risklerle
kargilagabileceklerdir. ihrag edilen borglanma araglar alan yaurimecilar agagida. ayrnntly ekilde

agtklanmug risklerle kargt kargiyadw. Bu riskler genelde yatinmeinmn vadede pdrasiun. Kismen veya:
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tamamen alamamasi ile vadeden énce yatirimi nakde dénﬁstﬂnne swrasindaki para kayiplarmi ifade eder.
Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektdre ve piyasaya ait riskletle, sistematik olmayan ihrage
bankaya ait &zel risklerdir.

2.1. Ihracer Riskiz

Borglanma araci lht‘a(; eden bankanin borglanma aracina iligkin yikimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatirimeimnin kargilasabilecegi zarar olasilsgadir.
Bu durumda yatirimei, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadir,

Borglanma araci ihraggisinin anapara ve faiz yukimlillikklerini &deyememesi durumunda
yatirimetlar alacaklanimt hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan cra ve iflas
Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma araci alacaklar, fcra
ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4, fikrasinda “dérdiincd sira” baghg altindaki imtiyazls olmayan
diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

[hrag{;mm borglanma araglarina iliskin yikiimltilitklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler hrager Bilgi Dokiimani’nin 4.1, no’lu bdliimiinde ele alinmgtir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracimin vadesinden nce satilmasi durumunda, s6z konusu borglanma
aracimin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatirimecinin zarar
etme olasihgim ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma aracinin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlanmin degisiminden etkilenecektir. Bor¢lanma aracimin fiyati faizlerdeki artigtan ters yonli
etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlannin yitkseldigi
durumlarda borglanma aracinin fiyat: diiser ve yatinmeinin zarar etme olasihf artar. Faiz oranlarinin
diigtiigti durumlarda ise bor¢lanma aracinin fiyat: artar.

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyati ikinci el piyasada
belirlenecektir. [hrag eden kredi kurulugunun kredi degerllhgmden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarimin genel seviyesindeki artislar borglanma aracinin piyasa fiyatim digiiriicli ydnde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatim: arttirict ySnde etki g&sterecektir. Bu
cergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinm genel seviyesinde yasanan artis veya azahglar
nedeniyle karsilagilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azalislar, ihrageinmm 8deyecegi toplam faiz tutarinda bir
degiigiklie neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinmcy, wvade sonunda kendilerine
www. vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’m internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu borglanma aracin: satarak yaptifi yatirimi vadesinden nce nakde
cevirmek istemesi durumunda sz konusu menkui kiymetin alim satim i¢in mevcut piyasa yapisimn sig

olmasi ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerékll za”manda
elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. . -

2.4 Diger Riskler:

Borclanma Araclarmn Likiditesinin Yatinnmemin Elinde Bulunap Tutara Bagll Olarak
Kistlanmasy Riski , e




fhra¢ edilecek borglanma araglarinin islem gdrecegi piyasada yapilacak iglem blytklikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir, Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasast YSnetmeligine gdre stz
konusu alt limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve
427 sayih Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir bilylkliigi ve katlan seklinde iletilir. Yiirlirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
biyiikliikleri kapsaminda Vakifbank borglanma araglari igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir biiyiklikleri gegerli olacaktir. Yatirumeinin halka arzdan sonra sahip oldugu
borglanma aract tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglarmin bu piyasada
sattlmasi imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diistincelerinden ya da yasal dilzenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasih@idir. Bu durumda
Banka borglanma aracina iliskin 8deme yiikiimliiklerini kismen/tamamen veya zamaninda yerine
getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanm ihrag
ettigi borglanma aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglan, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz y6nde etkilenme riski vardir. Borglanma
aracinin gelir ve alim/satim kazanglar1 igbu sermaye piyasasi aract notu 9. no’lu bdliimde agiklanan
vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh olarak yatmmeilarin elde edecegi net
gelitler degigebilir ve buna bagl borglanma aracimin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BIiLGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Araci Kurum'a Aracilik S5zlesmesi gercevesinde ddenecek sati ve ydnetim komisyonu haricinde,
halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma araci ihrag gerekgesi agafida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarinin cesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarinin bilyilk ¢ogunlugu mevduat
kaleminden olugmaktadir. Borglanma araci ihrag ediimesi ile fonlama kaynaklarinda gesitlendirmeye
gidilmesi s6z konusu olmaktadir,

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma aract ihraci ile biiytik tutarl: faize duyarli
mevduatin ihrag edilen borglanma aract ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetinin dilsliriilmesi
amaglanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltiimasi: TL borclanma aract ihraci ile Banka kaynaklarimin ortalama vadesinin
uzamas: beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama
degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigimin azaltilmas: amaglanmaktadir. ...

flave kaynak yaratiimasi: Banka TL bor¢lanma arac: ihrag etmek sureti ile se:'may'é piyaéalarlqdan '-;1_
ilave kaynak saglama imkénina sahip olmaktadir. Yani stra yatirumerlara risksiz faiz oraniiizerinde getiri
saglanmaktadir, OO TR
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Likidite etkisi: TL bor¢lanma araci ihract ile saglanacak kaynaklarin biiytk mevduatlardan olusan
kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina kargin borglanma
aract itfasiun vadesinde yapiimasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu yénde
katky yapmaktady,

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmasi ve
fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzattmi, ortalama kaynak maliyetinin diisiiriilmesi,
sermaye piyasalarindaa ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkénina karsin borglanma
aract itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu yorde katki saglanmas
amaciyla gergeklestirilecektir,

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eglestirilmesi gibi bir ydntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gdre aksiyon alinmaktadir.
ihragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz poz1syonuna gore
kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif kalemlerin yerine ikame
edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA JLISKIN
BILGILER

4.1. Thrag edilecek borglanma araclarimm;

a) Tirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: lhrag edilecek borglanma araglarna iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
iretilerek Vakifhank tarafindan agiklanacaktir,

¢) Nama/Hamiline oldugn: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Borglanma araglari
asafida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu A.§. nezdinde agilacak milgteri hesaplarinda
kayden izlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL

4.2. Borclanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglari Sermaye Pivasas: Mevzuati gergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araglar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun V1I1-128.8 sayili “Borglanma
Araglari Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmna iligkin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri ve
bor¢lanma araglarnina iliskin bedellerin yatinlmas gibi esaslar ise Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 28
Haziran 2013 tarihinde yayimlanan [1-5.2 sayil: “Sermaye Piyasas: Araglarinin Satisi Tebligi” uyarinca
gerceklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglar BIAS in 30.11.20185 tarihinde yiiriiriiige
giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ydnergesi™nin dérdiincii bliimiiniin hitkiimlerine tabi olacaktr.

ilgili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracinin kota_
alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegl olumtu karara baglidir. Halka arz edilecek borglanmaw
araglari, 30.11.2015 tarihinde yiirirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yﬁnerges:”nm‘“k :
dordincti bSliiminiin {8, Maddesinde belirtilen sartlann saglanmas: sartiyla, ilgiff yone:genm BB
maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIA$ in KAP’ta yapacaf duyuruyu lz!eyen 15 guminden,‘
itibaren Borglanma Araglan Piyasasi’nda islem gérmeye ba$laya hilecektjy. ,
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BiAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan sabit getirili menkul kiymetlerin
seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gSrmelerini saflayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini
artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayn: giin
valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baglangic valdrli) islemler 09.30-12.00 ile 13.00-14.00
arasinda, ileri valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valorli) islemler ise saat 09.30-12.00
ile 13.00-17.30 arasinda yapiimaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibaryla minimum emir bliylikligi ve
katlar seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglart igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000.-TL
maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

fhrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutuimaktadir.

4.4, Borglanma araglarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Borglanma araglani Tilrk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Ihragoimn yikimliliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihrac planignan
borglanma araglarinn yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borglanma aracimn
ihraceinin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek
hiikiimlerin dzetleri:

Borglanma araglan fcra ve Iflas Kanunu hiiklimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. fhra¢ edilen borglanma araglarina iliskin ddeme ylikimiGliigis, figlincii bir taraf tarafindan
garanti altma alinmamistir. lhraca aracilik eden araci kuruluglarin da borglanma araglarina iliskin
yitk@imliiliklerin Sdenmesi konusunda bir sorumlulukiari veya yitktimliliikleri bulunmamaktadir.

Borglanma aract alacaklan, fcra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii
Sire” baglif: altindaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiirtirliikteki fera ve iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklhilarm siras agagidaki
gibidir.

1. iflas masraflars ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak ddenir. (1K
md. 248)

2. Bir malin aynindan_@ogan kamu alacaklar: (Gimrilk resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle kargilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mailarimin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur,
(1K md. 206/4) I

fcra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nc1 maddesi su sekildedir: '

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)
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Alacaklart rehinli olan alacaklilarin satis tutar: tizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden
istifa olunduktan sonra riighan haklars vardr,

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve sati masrafi ve bu rehinterden bir kismu ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar nazara
alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari tagmmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hilkiimlerine gore tayin olunur,

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatl: olup da rehinle kargilanmarms olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mailarinin sattg tutarindan, agafidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur:

Birinci sira:

a) Ig¢ilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan 8nceki bir y! iginde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlar: dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi Uzerine hak etmis
olduklar: ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Igverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilati kuruimas: veya bunlarin
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan
borglar,

¢) Iflasin agilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlil nafaka alacaklar.

ikinei sira;

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar: borglunun jdaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklars;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi mtiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
milddet hesaba katilmaz.

Uciineil sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Diordiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki
stireler hesaba kattlmaz:

1. ifldsin agilmastndan &nce mithlet de dahil olmak fizere gegirilen konkordato stiresi.

2. iflasin ertelenmesi sitresi.

3. Alacak haldcinda acilmug olan davanin devam ettigi siire. B
4. Terekenin iflds hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 5lim tarihinden tasfiye karari’vefilmesine kadar
gecen siire. AR

4.6. ihrac edilecek bor¢lanma araglarmin yatirumciya sagladig: haklar, blii_;h:iliiéﬁﬁ‘kﬁll_ﬁpﬂl;{ 3
esaslar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar: T e

it

Borglanma arac1 yatinmetlari, ihraci gergeklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda-olup;-Banka
aktifleri fizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. Yatimecilar, ihrag
edilecek borglanma araglar igin belirtilen hesaplama ydntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini,
ddeme giinii almaya hak kazanacaklardir. F
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Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisimin Haklar:: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanun’u
uyatinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacakhlarinm haklari agagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirn olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varhg
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 5deme yeterlilifinin bulunmadigim bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu ddenmemesinden dogan zararlari talep
etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlari talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolay:, ortaklik esas sermayesinin azaltilmast halinde,
alacaklarimin 5denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, ynetim kurulu {yeleri, ydneticiler ve tasfiye memurlar: kanundan veya esas
stzlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlart talep etmek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gérevierinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde dogan
zararlar: talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamasi veya genel
kurufun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde “ortakhZin feshi™
icin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yenl nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve gergek
kaynaklari ve dnlemleri g8steren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
istemek (TTK md.377),

- Birlegme, boliinme veya tiir degistirme iglemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan kisilere
kars1 kusurlari ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarm istemleri iflas idaresince éne
stirlilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.356),

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu {iyelerinin ve yakinlarinin slrketlc borg iliskisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumiuluk yiklemesi
durumunda sirket alacakhilari bu Kigileri, sirketin ytikiimlendirildigi tutarda girket borglar igin dogrudan
takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iffas1 halinde ySnetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacakhlar, hakimiyetin kétiiye kullaniimas: durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, s:rketm
zararinin girkete ddenmesini istemek (TTK.md.202), o

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasf' ye memurlarma :
bildirmek (TTK.md.541), ‘ g

haklarina sahiptitler. v,




VAKIF YETIRIBSEENKUL DECERLER A%

- Birden ¢ok kisinin ayni zaran tazminle yiikiimlii olmalan halinde, bunlardan her biri, kusuruna
ve durumun gereklerine gire, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 8l¢iide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumiudur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglanini satin alan yatinmcilanin  haklarna iliskin ksitlamalar ise asagida
belirtiimistir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya faiz
kargiliginda borg vermis olmaktadirlar,

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in ySnetiminde soz sahibi olmayacaktr.

- Borglanma aract sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklar disinda Vakifbank’ in tizerinde baska
bir hakk: (ortaklik, kar pay1, oy hakk: vb.) yoktur.

- Borglanma araci alacaklar, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiiriirlilkteki Icra ve iflas Mevzuatina gdre, Banka aleyhine
ytirtittilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlar fcra ve iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidic.

4.7. Nominal faiz orani ve ddenecek faize iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 105 giin vadeli sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada
ve vade sonunda anapara ile birlikte 6denecektir.

105 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

e Vade Baglangi¢ Tarihi: 27.09.2019
e Vade Sonu Tarihi; 10.01.2020 olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 25.09,2019 tarihinden sonraki ig giinii olan 26.09.2019 tarihinde
thracin basit ve birlegik faiz oranlan, fiyati ve dagitun (satig) sonuglari onaylanarak zel durum
agtklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarm onaylanmasinin ertesi is giinii olan 27.09.2019
tarihinde finansman bonolarn yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktir, Virmanlarin yapildigi giin
finansman bonolarinm vade baglangi¢ tarihi olacaktir.

b) Kupon Gdeme tarihleri ile faizin ne zaman denmeye baglanacagi, son 6deme tarihleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda
(105 giin vadeli finansman bonosu igin 10.01.2020} anapara ile birlikte Gdenecektir. Dolayisiyla
finansman bonolarina iliskin kupon ddemesi yap:imayacaktir.

¢) Faizin ve anaparammn zaman agim:

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat tarihinden baglayarak on
yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zomanagimina ugrayan her tirlsi mevduat, katiim fonu,”..

emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasiamamast halinde, yapilacak flant miiteakiberi -,

Fon'a (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu) gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi. ile ilgili vsul ve
esaslar Kurulca belirfenir. ” ifadesi yer almaktadir. BT e v TR
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BDDK Kurul karartyla yliriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanagimuna Ugrayan Mevduat, Katilm Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Y&8netmelik”in ilgili boliimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katima belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri misterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve emanetlerin zamanagimi
stivesi sonuna kadar igleyecek faizleri ile katiima hesabina iligkin kar paylar: da déhil olmak iizere her
tirlii mevduat, katiim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazili talimats tarihinden baglayarak on yil icinde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) llan edilen zamanagimina ugramis her tirlii mevduat, katilum fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayinin on beginei giiniine kadar hak sahibi veya mirasgiar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylart ile birlikte Mayis ayr sonuna kadar Fon'un Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 'ndaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn
faiz ve kar paylari ile birlilkte ulaghklar: tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir
tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon'a bildirmekle yikiimlidiir.

(4) Soz konusu mevduat, kanlim fony, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylart ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayils Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramis olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanagmmina ugramig tahvil bedelleri, s6z
konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunds, dayandi gisterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi ydntemle hesaplanacag:

Finansman bonolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.8 sayth “Borglanma Araglar Tebligi™
uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e) Gosterge faiz oraninin ge¢mis ve gelecek performansimin ve degigkenlifinin nereden takip
edilebilecegi:

Yoktur.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallarn:

Sabit faizli bir ihrag oldugu igin, herhangi bir gosterge faiz bulunmamaktadir,

g) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmmim kim tarafindan
hesaplanacag:

Yokrur.

h) Faiz oranmin belirlenmesinde esas alinacak Slgiitiin ortadan kalkmas) halinde yapilacak
islemler:

Yoktur,

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kismmm olmas: durumunda, yatrimin degerininv"déyéﬁ'ﬁk .
aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢iktifs durumiarda nasil etkilendigi . -
hakkinda bilgi: e

Yoktur.
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4.8. ihraggmm ya da yatinmocmin talebine bagh olarak erken itfanm séz konusu olmas)
durumunda erken itfa kogullar hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden 8nce erken itfasi séz konusu degildir.

4.9. Kismi itfanmn s8z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullari hakkinda bilgi:
Kismi itfa séz konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinm yilik getiri oram ve getiri oraninin nastd
hesaplandifis hakkinda bilgi:

I- 105 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Thrag edilecek olan 105 giin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oran uygulanacaktir. Vakifbank
tarafindan ihraca tegkil eden basit faiz oram %14,00 olarak belirlenmistir.

Thracin SPK tarafindan onaylanmasmm ardindan, ihraca iligkin faiz oranlart halka arzin baglangig
tarihinden en geg bir &nceki is giini (20.09.2019), www.kap.gov.itr ve www.vakifbank com.tr
adreslerinde ilan edilecekiir.

Duyurulan basit faiz oramindan, bilesik faiz oran1 asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Finansman Bonosu Faiz Oram (Basit) BBB
Vadeve Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilegik) BBO

BBO = ((1-++(BBB*T/36500))*(365/T))-1

4.12. Paya déniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6ze! hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin dzel hiikiimfer:
Yoktur.

4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig: ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya. baglt
olarak sahip olduklar: temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kulIaQan haklanf».-_,”
bulunmamaktadir. ‘3\% e

4.15. Bor¢lanma arac ihracmna iliskin yetkili organ kararlare:

Tiirkiye Vakiflar Bankas T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 04.07.2019 tarih ve 92641 Saylll karariy]a
farkli vadeierde bir veya birden fazla defada, vurt iginde TL cinsinden, azami § yil §i:,adell toplam )
25.000.000.000.-TL. nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag .-

edilmesi, satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satig ydntemleny[e'
bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatinmeilara yapiimasi, piyasa kogullarina bagh olarak iskontolu
ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesi, faiz
oranlarmin tespitinde ihract planlanan borglanma aracinin biri vadesinden &nce ve birisi de vadesinden
sonra olmak lizere en az 2 tane DIBS’in veya Borsa Istanbul’da islem goren herhangi bir DIBS’in ya da
benzer nitelikte bir baska gdstergenin referans olarak alinmas, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi,
itave edilecek ek getiri oraminin belirienmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayr olarak veya bununla
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birlikte sabit bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz oranlan da dahil olmak tzere ihraglarla ilgili tiim sart
ve hitklimlerin belirlenmesi hususunda Genel Midiirlik yetkili kilinmugtir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinm devir ve tedaviiliinii
kisitlayier veya borglanma aracimi alanlann haklarim kullanmasina engel olacak kayitlara
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Vakifbank 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hilkiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdtirmekte olup,
aym kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayth karari ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin verilmisgtir.

T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanligi'na
hitaben yazdig1 29.07.2019 tarih ve 20008792-101.02.01{21]-E.10844 sayih yazida;

“(... ) Tirk Lirast cinsinden bonoftahvil ihraglarinda, ihrag edilecek yeni bonodtahvil tutar: ile daha
once ihrag edilen ve heniiz vadesi dolmayan dolagimdaki bono/tahvillerin nominal tutarlarimn
toplaminin Kurumumuz tarafindan iigili bankaya verilen en son bono/tahvil ihrag izninde belirtilen tutar
dahilinde kaldigh miiddetce, Kurumumuza izin bayvurusunda bulumimasina ihtiyag bulunmadig
belirtilmigtir.

(... ) Tedaviildeki bonoitahvillerin nominal tutarlari toplaminin 9.500. 000.000 TL tutarina ulagsana
kadar Bankaca Kurumumuza izin bagvurusunda bulunulmasina gerek bulunmamakta olup, Bankarin bu
limit dahilinde ihragta bulunmasinda 5411 sayili Bankacihk Kanunu ve ilgili mevzuar hiikiimleri
uyarinca sakinca bulunmamaktadir.”

ifadelerine yer verilmigtir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarimn tutar:

Halka arz edilecek finansman bonosu 105 giin vadeli 200.000.000 TL nominal tutarda olacaktir,
Finansman bonolarina toplam halka arz tutari olan 200.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep
gelmesi durumunda toplam thrag tutar1 300.000.000 TL nominal tutara kadar yiikseltilebilecektir.

5,1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

%.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini hatka arz takvimi:

o

23-24-25 Eyliil 2019 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep top]anacaktir;' 5::: o
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satis, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$. ve emir iletimine aracihik faaliyetini Yiirliten yatirun
kurulusu sifatiyla Vakifbank tarafindan talep toplama y&ntemi kullanilarak gerqek!egtiriicé‘ék’cir: Banka
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir fletimine Aracilik Faaliyetinde
bulunmak iizere yetkilendirilmistir.'

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tiim yatirimcilanin; halka arz siiresi iginde ve
sermaye piyasast aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederck “Talep Formu”nu

t Yetki Beigesine liigkin Link: hitps://www.vakifbank.com.trkamuyy- ?
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doldurmalan ve satin alacaklari borglanma araglarimin bedellerini igbu sermaye piyasasi araci notunun
5.1.6 maddesine gére yatirmalan gerekmektedir.

Bireysel yatinmcilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglaninin parasal tutarin,
kurumsal yatinmetlar ise talep formunda talep ettikleri bor¢lanma araclarinin parasal tutarini veya
nominal tutarini belirteceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, asafida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:
@ Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ctizdan: veya stiriicil belgesi veya pasaport) fotokopisi

s Tiizel Kigi Yatinmecilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli Ornegi, kurulug gazetesi, vergi levhas
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimer
tamminda yer alan "Aktif toplammin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000
Tirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az
ikisini tagryan kurutuslar"dan yiliik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli
Malr Miigavir tarafindan imzalanmis yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmas
durumunda Yeminli Mali Miigavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Yatirimailar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iliskin bir alt sinur
belirleyebilirler.

Yatnmcilanin  alternatif  dafium  kanallarindan  (Vakifbank  Internet Bankacilifix
www.vakifbank.com.ir) yaptiklart bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir,

Basgvuaru Yerleri:

Borglanma aracy halka arzina katilmak isteven Bireysel Yatinmeilarin Vakifbank ve/veyva Vakif

Yatirim nezdinde aciimig bir yatirim hesabinin bulunmasi gerekmektedir. Kurumsal Yatirimeilar icin ise
yatirim hesabi bulunma zorunlulugu yoktur,

Borg¢lanma araclarimin halka arzina katilmak isteyen tiim yatinmeilar,

1) Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. _ ‘
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacihj
Tel: 0 (850) 222 07 24 ._\,\@

. N ,
3) Emir iletimine aracilik faaliyetini viirliten yatiim kurulusu konumundaki V&@%ank’m thm
subeleri, R

4) Vakif Yaturun®in subeleri

i

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatirim kurulugu konumundaki Vaklfbank intei;net
Bankactligi (www.vakifbank.com.tr) araciligs ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Yumc;t

Kurumsal ve Yurtdis: Kurumsal kategorisindeki yatinmeular bu kanali kullanarnayaca’ig‘:r.)”i T

. S
= e
e

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri; e

Teminata Konn
2% 1 ' C - Talep Yontemi
Bagvuru Yeri Olabilecek Kiymetler P
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oo Ziraat PortSy VakifBank Para Piyasast
Xaé“z;{?;gmdm::‘ﬂ Degerler | pony, TL DIBS, 27.09.2019 Vadeli Sabit Yontem
s Fube ' Vakifbank Finansman Bonolars

' - T T Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasas)
Tiim Vakifbank Subeleri; .~ |'Fonu; Ziraat Portfoy VakifBank Kisa
Vakifbank Internet Bankacihigi, | Vadeli'Borglanma Araglari Fonu, TL Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankaciligy | DIBS, 27.09.2019 Vadeli Vakifbank
o . Finansman Bonolan

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek
_ Kiymetler
26.09.2019 ve 26.09.2019 vadeli, TL,
-+ |.USD ve EUR cinsinden vadeli mevduat Sabit Yontem
hesaplarn - :

© Bagvuru Yeri Talep Yéntemi

: Vakifbank’ - tim subeleri,
Vakifbank Telefon Bankaciligt

Dagitim esaslarmna iliskin detayh agikiamaya 5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi baglig: altindaki Dagitim Esaslari béliimiinde yer verilmigtir.

Tahsisat Gruplarn

Borglanma araglanmin halka arzina iligkin olarak yatinmeilar agagidaki gibi ¢ gruba
ayriimiglarder:

Yurtigi Bireysel Yatirmalar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Yurtdiginda is¢i,
serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tlirkiye’de devaml: 6 aydan fazla oturaniar da dahil oimak
iizere asagida tammlanan Kurumsal Yatimcilar diginda kalan tiir gergek ve tiizel kigilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar: a) Aract kurumiar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif
yatinm kuruluslari, emeklilik yatrnm fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varhik
yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar b) Emekli ve yardim sandiklar:,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kuruimus
olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglars, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankas: ve
Uluslararast Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Turk Lirasi, yilhk net
hasilatmn  90.000.000 Tirk Lirasi, Szsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmn fizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir.

Yurtdigi Kurumsal Yatinmeilar: Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif
yatinm kuruluglar, emeklilik yatinim fonlan, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglari, varhik
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglardir.

5.1.4, Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmeiar tarafindan satis fiyatumn
iizerinde 8denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli, kesin satig fiyati izerinden ijdénén (kééi’n;,

satis fiyatini agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Banka- tarafindan .-
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isglinil igerisinde, satigi gergeklestirilen Vakif Yatigim *

Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilarin hesaplarina iade edilecektir.
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Talep ettikleri borglanma aracimn parasal tutanini giin iginde nakden yatiran tiim Bireysel ve
Kurumsal yatinmetlarin yatirdiklan tutar borglanma araglannmn hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasasi Fonu alinmast suretiyle nemalandinlacaktir.

3.1.3. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakknda bilgi:

Bireysel Yatinimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutary, Yurtigi ve Yurtdigi Kurumsal
Yatiimeilar ise talep cttikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL'dir. Yurti¢i Bireysel
Yatinmeilarin minimum talep tutar1 1000 TL olacaktir. Yurtigi ve Yurtdis: Kurumsal Yatinmeilarin
minimum talep tutari veya adedi 1000 TL71000 adet olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden
sonraki talep arabiklarinin 1.-TL/1 adet ve katlant seklinde olmasi esastir. Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir siirlamada bulunulmamustir. Yatirmeilar,
istedikleri takdirde Talep Formuw'nda almak istedikleri parasal tutarafadede iliskin bir alt sinir
belirleyebilirler.

5.1.6. Borglanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac: bedellerinin
ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin
bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmezlar:

Yurti¢i Bireysel Yatrumeilar agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma seceneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri finansman bonolarina iliskin
parasal tutar1 (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutari nakden yatiran yatimctlarin, ilgili finansman
bonosunun fiyat: belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata b3l{inmesi suretiyle nominal degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla garpilarak nihai tutar ve iade tutari belirlenecektir. Nakit
Gdemede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatinumcilarin yatirdiklari tutar borglanma araglarmin hesaplarina
virman edilecegi tarihe kadar Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasasi Fonu ahinmasi suretiyle
nemalandinlacaktr,

B. Kiymet Blokesi Ydntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait yatirim
hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, 27.09.2019 vadeli TRFVKFB91916 kodlu Vakifbank Finansman
Bonolar, Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasasi Fonu (6. Fon) ve Ziraat PortfSy VakifBank Kisa
Vadeli Borglanma Araglart Fonunu (11.Fon) teminat géstermek sureti ile finansman bonosu talep
edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyati dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karsilifinda alinacak blokaj tutarlan agagida gédsterilen gekilde hesaplanacaktir..

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

27.09.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar Blokaji: Odenmesi gereken bc‘ci:bi-:ﬁale;; i
edilen tutar) / %97 e RS

Blokaj isleminde;
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e Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasast Fonu ve Ziraat Portfoy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglart Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyaty,

o TL DIiBS'lerde Vakifbank’in anlik agikladigi geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.

e 27.09.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate alinacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anhk agikladify geri ahm fiyati
uygulanacaktir, Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilir.

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak gekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Yatrnmeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiirlinlin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, aymi yatrim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma” bagh altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler aym anda teminata
alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yontem’e gore yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig giin, bu yontemi tercih eden yatirimetlarin dagiim listesine gdre
almayi hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatirimeilarin bloke edilen TL DIBS’leri, Vakifbank
Finansman Bonolari ve/veya teminat kabul edilen fonlar re’sen bozdurularak Gdenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiirilmesi swasinda swalama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatirimeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 26 Exliil ve 27
Eyliil 2019 vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle finansman bonosu talep edebilecekierdir.
Finansman bonosunun talep bedeli karsihfinda alinacak blokaj tutarlart asagida gdsterilen sekilde
hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: (Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit ydnteme gdre yapilacakur.
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig giin, bu yontemi tercih eden yatinmcilarin dagitim listesine goire
almay: hak ettikleri borglanma araglariun bedelleri, yatirimeilarm, bloke edilen vadeli mevduatlart
re’sen bozdurularak Sdenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde dontistiiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %090

Yurt Igi Bireysel Yatrimcilar vadeli mevduat hesaplarinda mevcut ofan Tiirkiye Curhuriyet.
Merkez Bankast’nea alim satim konusu yapilan konvertible dovizlerden Amerikan Dolaer(USD) ve -
Avro (EUR) yu teminat gdstermek suretiyle finansman bonosu talep edebileceklerdir. - T

Finansman bonosu talep bedeli karsiliinda ahnacak ddviz tutan asagida gS\?teriiaﬁf‘sekilde Do
hesaplanacaktir: A
VAKIF YATIRIBE MENKL), DESERLER m.d
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Blokaj isleminde; Vakifbank’in stz konusu yabanci para icin talep verilen giine iligkin ilk
agikladif gise déviz alig kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yéntem:
Vade baglangig tarihinde, bu yéntemi tercih eden yatinmeilarin dagitim listesine gbre almay: hak
ettikieri finansman bonolarmin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dévizleri res’en, Vakifbank’in

dagitim anindaki gise déviz ahis kurundan bozdurularak ddenecektir.

Kurumsal Yatirimeelar

Yurtigi ve Yurtdisi Kurumsal Yatrimeilar borglanma araglarimin talep ettikleri parasal tutarini
nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmecilar, Sdenmeme riskinin Vakif Yatirim’ca
istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Gdeyebilirler. Vakif Yatirum, talepte bulunan kurumsal yatinmcinin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacakuir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini talep toplama siiresi icerisinde
yatirmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatirimerlarin, nakden yatirmug olduklan tutarlar finansman bonolar:
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasasi Fonu alinmasi
suretiyle nemalandirilacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatiimeilar dagitim [listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari borglanma araglarinin 8demekten imtina edemezler ve
finansman bonolarimin hesaplara virmanlanacag: tarih olan 27.09.2019 saat 12:00’ye kadar Sdemek
zorundadiriar.

Yatinmellartn yatirdig: parasal tutara karsilik gelecek borglanma araglarinin nominal degeri ve
satiy sonuglari talep toplamanin sona erdigi giinii takip eden i§ giiniinde (26.09.2019) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatirimcilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Karsilanamayan taleplerden dolayi olugan iade bedeli, kesin satig fiyat! tizerinden denen (kesin
satig fiyatini agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki isgilnQ igerisinde, satis1 gergeklestirilen Vakif Yatirnm
Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank tarafindan yatirimcilarn hesaplarina iade edilecektir.

b) Bor¢lanma araglarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, sahigin tamamlanmasiu miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarmin kayden teslimi Merkezi Kayit Kuruiugu A.S.
diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 27.09.2019 giin sonuna kadar
gergeklestirilecektir.

5.1.7, Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigia iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is gtinii i¢erisinde Kurul’un
6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamanin son giinii olan 25.09.2019 tarihinden sonraki ig giin{i olan 26.09.2019 tarihinde
ihracin dagitim (satig) sonuglari onaylanarak 6zel durum agiklamas: yoluyla KAPta ilan edilecek olup,
sonuglarin onaylanmasinin ertesi is giinil olan 27.09.2019 tarihinde finansman bonolan yatirmcilarn
hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlanin yapildiy giin finansman bonolarinin vade baglangic tarihi .
olacaktr. ; "

5.1.8. Borgianma araclarmm 8n alim haklari, bu haklarin devredilebiliéilg-i"vé.ji_iu_gii;nﬁ
haklartoin kullanilmamas) durumunda bu haklarin akibeti hakkipda bilgi: LT E T
20 ‘
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Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildh§: durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitun esaslart hakkinda bilgi:

Y oktur.

5.2.2. Halka arzda yatinimcilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi:
Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2*de yer almaktadur.
105 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarmin;

158.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurtigi Kurumsal Yatinmeilara
2.0060.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdist Kurumsal Yatinnmcilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar: kargilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlart arasinda yatinmcilara SPK’'nin “iI-5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satigi Tebligi” hitkiimlerine gére; yukarida yer alan Yurtigi Bireyse! Yatinmcilar ve Yurtdisi
Kurumsal Yatinmeilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda talep toplamanin son giinii Vakif Yatieim’n
onerisi ve Vakifbank’in onayi ile %20’den fazla olmamak iizere kayditma (azaltrna) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satig ydnteminde talep stiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis
edilen tutar kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “I1-53.2 Sermaye Piyasas
Ara¢laninin Satisi Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri cergevesinde o gruba ait tahsisatin
kargilanamayan kism: diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili tebligin Madde 18-4 bendi
hiikiimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatirimci talebine bagli olarak ihrag tutarr 300.000.000 TT. nominal degere
kadar artirilabilecektir, {hracin 300.000.000 TL nominal degere kadar artirtlmas: durumunda; SPK’nin
“H-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi” Madde 18-4 bendi hitkiimleri ¢ergevesinde
200.000.000 TL nominal deger tizerindeki ek satisa konu artirlan kisim igin tahsisat oranlan serbest
olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslart

=

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 11-5.2 ”Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi” ekinde yer alan
talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye’de yerlegik
yabanci uyruklular diginda kalan bireyse!l yatirimcilarin TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar talep hste!ermden
¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi asafidaki sekilde gergeklesticilecektir. :

Yurtici Bireysel Yatirimcilara Dagitim:
Oransal dagitim yntemine gére yapilacaktir.

llk asamada, yurti¢i bireysel yatrimcilann parasal talep tutarlarinin birim f' yata tekabu} eden_;i'“
nominal talep karsiliklari hesaplanacaktir. SN -
Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerte dagitim dist birakilan yatirimcilarin taleplen
toplam talep tutarindan ¢ikartilacaktir. Bu islem tamamlandjfitan sgfra bu yatirimer grubuna yapilan
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tahsisat tutarinin, dagitim dig1 birakifanlardan sonra kalan toplam talep tutarina bliinmesi ile “Arzin
Talebi Kargilama Orani” bulunacakuir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Oram™ her bir yurtigi bireysel
yatirumeinn kigisel talebi ile garpilacak ve 1 TL nominal katlar: seklinde dagitilacaktir.

Yurtigi bireysel yatinmerlar igin oransal dafitim y8ntemi kullanilacagindan herhangi bir mikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir,

Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktari alamayan yurt i¢i bireysel yatirimeilara
yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan finansman bonolan tekrar oransal dagitima tabi
tutulacaktir,

Kurumsal Yatinmeslara Dagitim:

Her bir yatirimciya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’in Snerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tum yatirimet gruplarma dagitim yapilirken, dagrtim sonucu ortaya gikan miktarlar alt simir koyan
yatmmeilar agismdan gézden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmas) halinde
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir,

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemler ile dagiim yapilirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
gikmasindan dolay dagitilamayan finansman bonolar, talebi tamamen kargtlanamayan yatirimcilar
arasinda Vakifbank’in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iliskin borglanma araglarimin kayden
teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S, diizenlemeleri g¢ercevesinde Vakif Yatiim tarafindan yerine
getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis borglanma aracs
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig borglanma araglart miktarlarimin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden iy glinii (26.09.2019) ihragg: ve/veya araci kurum tarafindan gergeklestirilecektir.

3.3. Ber¢lanma aracimn satis fiyatr veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

105 glin vadeli iskontolu finansman bonolarmin faiz oran: isbu sermaye piyasasi araci notunun
4.11 maddesinde yer almaktadir.

Buna gore Vakifbank tarafindan; 105 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz orant %14,00
olacaktir.

Borglanma araglarnin fiyati; igbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddc@_ndehéliﬁilﬁep\
formit ile hesaplanan Finansman Bonosu Yilik Bilesik Faiz Orani kullamlarak -belitlenecek ve

virgtilden sonraki beg haneye yuvarlanacaktir. ! i
Finansman Bonosu Yilhk Basit Faiz Oran: % i‘ . 0. BBBY
Finansman Bonosu Vade Sonu Fivat (TL) : L o c&% ' }"-*'I?O'j_ﬁ-:ﬂ
Finansman Ronosunun Vadeve Kalan Giin Sayisi ' o Q\\@“ .".f-migf . w P
Finansmsan Bonosumun Fiyat: N BBF

BBF = H0/((1+(BBB/36500*T)))

Finansman bonosunun nihai satig sonuglart ve satig fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip
eden i§ giinil (26.09.2019) iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi
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ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihfi ile Vakif Yatnm Menkul Degerler A.5. tarafindan
gergeklestirilecektir,

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda
31/12/2018 tarihinde imzalanan aractlik sézlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aractlif esaslan gergevesinde gerceklesecektir.

Vakif Yatirim’in unvani ve adresi agagida belirtilmigtir:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yaptlacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kurzluslarinn isimleri:

Borglanma araglarinin halka arz: Tiirkiye’de gergeklesecektir. Sakiama ve Odeme kuruluglar,
sirastyla Merkez Kayit Kurulugu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§. dir.

5.4.3, Aracibik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilifii esasina gire yapilacak olup Vakif Yaurim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4, Aracihik ve yitklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arz1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A §. ile Vakifbank
arasinda 2019 yili igerisinde kisimiar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil igin
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilifii esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2019 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil
igin verilen hizmetler kargiliginda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye BSMV dahil %0,06 {Onbinde
altr) ydnetim komisyonu ile, Vakif Yatiim Menkul Degerler A.§$.’nin yapmus oldugu satig tutar
iizerinden BSMV dahil %0,! (Bindebir) oraninda satis komisyonu Sdeyecektir.

5.5, Halka arza iligkin olarak ihrageinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma araci bagina maliyet:

isbu maddede yer verilen Kurul iicreti drnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmug olup, esasen
SPK’nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglart Tebligi’nin Kurul iicretlerine iligkin 12. Maddesi 3. Bendi
gercevesinde ihrag miktan kesinlesen finansman bonolannin nominal degeri Gizerinden hesaplanarak
MKXK nezdinde “borglanma araglar”nin ihragg1 havuz hesaplarina aktariimasindan Snce Kurul biitgesine
gelir kaydedilmek iizere yatiriiacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 105 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal tutardaki ﬁnansyﬁéf;_iboﬁog&‘
icin tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir: CEE
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i . . Baz Alinacak .
Ucret ve Dier Maliyetier Defer Sabit/Cransal Tutar (TL)
£ ; ; Vadeye Goire

s ! .

K Ucreti Nominal Tutar Degigen Oransal 100,000
ihrag ve itfa islemlerine iliskin . Oransal (Tavani 13.605,90
MKK Ucretler * Nominal Tutar Agarsa Sabit) (BSMV Dahif)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore
3.125< Kotasyon Ucreti<56.000° Nominal Tutar Sabit 18:212,00
Takasbank ISIN Kodu® Sabit 131,25

120.000 (BSMV Dabhil)
Yoneti s Komisyonu® i *
netim ve Satiy Komisyenu Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
{BSMYV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tanitim,
fzahname Bask: ve Yaym 10.000
masrafian
TOPLAM 261,949,15 TL

"Halka arz edilecek 200.900.000 TL nominal tutarh finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda, 100.000.000 TL
nominal degerli toplam ek satiy hakkin tamaminin sadece bu ihrag igin kullantimas: durumunda toplam 300.000.000 TL
nominal  defierli finansman bonosu igin  Kurul {lereti  150.000 TL olarak  &denecektir. (Hesaplama:
300.000.060*0,0005=150.000 TL.)

2 Toplam 13.605,90 TL tularh iicretin 2.958 TL+BSMV'si lhrag:tan Once ihrag edilen nominal tutar lizerinden 960,01

oramndaki MKK hizmet bedelinden, kalan 10.647,90+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadir. lhrag ilcreti igin
iist limit 2,958 TL'dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave licret 5denmektedir. lgi tutara iligkin
alt limit 990 TL, iist limit 49.277 Ti..dir. (BSMV Orani:%5)

* Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayn ayn olmak iizere her bir jhrag igin nominal olarak kotasyon iicreti; 0 TL —
50.000.000 TL aras1 4.553 TL, 50.060.000 TL - 100.000.000 TL aras: 9.106 TL, 100.000.000 TL - 200.000.000 TL aras:
18.212 TL, 200.000.000 TL - 400.000.000 TL aras1 36.424 TL, 400.000.000 TL Uzeri halka arzlarda ise 72.848 TL olarak
gergekiegecektir. Ucretin hesaplanacagi yilin Arahik ay: sonu itibariyle Borsa kotunda bulunan her bir borglanma aracy/kira
sertifikalan igin sabit 725 TL kotta kalma iicreti uygulanacaktir. Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma tcreti
alimacak, takip eden yillarda kotta kalma licreti alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglariin kota
alindif1 yil kotta kalma itereti ahnmayacakur.,

* Takasbank Gcreti 125 TL(+BSMY) dir.

* $8z Konusu oran Valaf Yatirim ile yapilan stzlesme t;en;evesmde belirlenen orandir. Ek saug hakkinmn tamaminin sadece
bu itrag i¢in kullamlmasi durumunda %0,06 oran lzerinden ydnetim komisyonu 180.000 TL’ye (Hesaplama:

300.000.000*06,0006=180.000 TL) yitkselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar, ihrag bazinda
Vakif Yatinm'in satigint yaptiy borglanma araglarinin pesin degeri iizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

Ihrag edilecek olan 105 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satty ve satty komisyonu hari¢ nominal ihrag tutaninin yaklagik %0,1%ine tekabiil
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet finansman bonosu bagmna
diisecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yahrimemm Gdeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslarr igbu sermaye piyasasi araci notunun madde 9
“‘Borglanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslar’” kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatinmcilardan Banka ve/veya Vakif Yatinm nezdindeki herhangl b:r
bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edllmeyecektlr SEE &

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLisKiN BILGILER
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Halka arz edilen borclanma araglarinin satig1 tamamiandiktan sonra BIA$'da iglem gorebilmesi
BIAS Mevzuati’nin ilgili hilkiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun onayina baglidir.

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmast ve satiga iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasmi takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem g&rmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem girecek olan borglanma araclarmin hangi durumiarda islem
sirasimn kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yitkiimliiliikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlann olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve
borsada islem gbren borglanma araglart BIAS Y6netim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak iglem
gormekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu gerekli gordiigli hallerde gikarma kararindan dnce
ihrage! kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. ihragginin daha Snce ihrag eftigi pay hari¢ sermaye piyasast araglarimin islem
gordiigit borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.Q.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldifi onaylara istinaden
borsalarda islem gdren, yurtici ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibartyla
vadesi doimayan borglanma araglari agagida listelenmistir:

Yurt Igi Sf::;:fe Piyasas ':‘l;::‘-‘il;fi il(l::fm 'li‘:;T)rl (Vcaﬂtle) Getiri* 1SIN islemB(u]:s;dugu
Sermaye Benzeri Tahvil |18.09.2017] 525.000.000 | 3640 | 13,9959 | TRSVKFB92719 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 19.04.2019{ 45,588.037 161 20,4000 TRFVKFB9191¢6 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 08.05.20191 6.148.239 247 22,2500 TRFVKFBI2011 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.05.2019] 42.330.916 175 | Degisken | TRFVKFBKI1911 Borsa [stanbul
Ozel Sektor Tahvili 17.05.2019] 2.113.062 37 Degisken | TRSVKFBS52028 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 24.05.2019| 92.623.347 175 22,5000 TRFVKFBK 1929 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 20.05.2019| 129.563.558 1218 23,5000 TRFVKFB91924 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.06.2019] 323.626.424 ; 105 22,5000 | TRFVKFBE1919 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.06.2019 77.710.029 175 22,7500 TRFVKFBA1913 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 01.07.2019| 108.060.099 91 23,6000 TRFVKFB91957 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 12.07.2019 295.462.238 84 21,7500 TRFVKFBE1935 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 26.07.2019 ] 254.895.573 168 20,0000 TRFVKFB12029 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26.07.2019] 356.943.141 70 19,2500 | TRFVKFBE1950 Borsa [stanbuf
Finansman Bonosu 09.08.2019! 378.959.510 63 17,1500 TRFVKFBE1968 Borsa Istanbul
Finansman Benosu 23.08.2019| 708.739.162 84 17,0000 | TRFVKFBK1945 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 03.09.2019| 500.000.000 | 182 | Degisken | TRFVKFB32019 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.09.2019] 100.000.000 179 Degisken | TRFVKFB32027 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 11.09.2019| 75.000.000 174 | Degigken | TRFVKFB32043 Borsa is;anbui
Finansman Bonosu 13.09.2019| 1.085.000.000| 179 Degisken | TRFVKFB32050 Bor;a~‘§sténbul _

{*) Y1tk Basit Faiz Orani.
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Yurt D ] ] Vad .
Sermaye ihrag Tarihi | ihrag Tutan Gi:i ® | Kupon | Getiri ISIN islem Gordiigi
Pivasast Aracy (Gitn) Borsa
Tahvil (Sermaye o N XS0849728190
Benzeri Kredi) 01112012 [ 672.395.000,008] 3652 6,00% 6.00% 5900 1SNABST Londra Rorsas:
Tahvil (Sermaye XS51175854923
Benzeri Kredi) 02022015 | 500.000.000,00 % 3654 6,88% 6,95% USS00 15WACT3 Irlanda Borsas:
Tahvil (Ipotek
Teminatli _ 7
Menkul Kiymet 04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% X81403416222 irlanda Borsas
~Covered Bond '
Thract)
X81508914691
Tahvil 27.10.2016 | 500.000.000,00 % 1826 5,50% 5.6 1% i
. US90015WADS6 rlanda Borsas:
Tahvil (Sermaye
Benzert Kredi) -
2812 yilinda
ihrag edilen
Basel Il uyumiy XS1551747733 .
SBK'mn Basel 13.02.2017 {227.605.000,00% 3913 3,00% - USO0015WADS6 irlanda Borsasi
ilf uyumlu hale
getirilmesi igin
yapilan takas
iglemi
X51622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.,000,00% 1826 5.63% 5,65% Irlanda Borsasi
US90015WAF05
Tahvil (ipotek
Teminath 1.333.000.000 ° o
Menkul Kiymet 14.12.2017 TL 1826 14,38% 14,38% XS81734690396 trlanda Borsas:
- LCovered Bond)
Tahwvil 30.01.2018 | 650.000.000008% 1826 5,75% 5,85% XS1760780731 Irlanda B
: a1 .000. 759 . rlanda Borsas
anvi * US9001SWAGS7 orsast
. - ; XS81970705528 ;
Fahvil 28.03.2019 | 600.000.0060,060 § 1827 8,125% 8,20% LS90015WAH60 Irfanda Borsasi

6.4, Piyasa yapici ve piyvasa yapicihigin esaslart:
Yokeur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Yoktur,

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggrya damigmanhk yapanlar hakkida bllgaler.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 tarihinde imzalanan sﬁzlesme kapsammda
Vakifbank’a borglanma araglarinin ihraci konusunda aracilik ve danigmanlik hizmeti verecektir.

"
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Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s, Moody's ve JCR Eurasia
Rating’den alinan derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, sdz konusu ilgili iigtincii kisilerin
yayimladigs bilgilerin aynen alindiini ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya
yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

ilgili tigiincii kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagitabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia Rating. www jcrer.com.tr

30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansa! tablolara iligkin sinirl ve bagimsiz denetim
raporlart PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirianmis
ve 31.03.2019 dénemi igin sartl sonug, 31.12.2018 donemi igin sinirls ofumlu goriis ve 31.12.2017
dénemi i¢in simirh olumlu gbrilg igeren bagimsiz denetim raporlari diizenlenmistir, S6z konusu gorilgler
asagida sunulmugtur:

30 HAZIRAN 2019 TARTHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Tirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
Girig

Tiirkiye Valaflar Bankasi T.A.O. nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarmin (hep birlikte “Grup™olarak
amlacaktir) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayn: tarihte sona eren alt1 aylik déneme
ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
dzkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile gnemli Muhasebe politikalarinin gzetinin ve
diger agiklayict dipnotlanimin sinirhi denetimini yiiriitmii bulunuyoruz.Banka ydnetimi, sdz konusu ara dénem
finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayihi Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayni diizenine iligkin yayimlanan difer
diizenlemeler ile Bankacilik Diizenteme ve Denetleme Kurumu{"BDDK”) genelge ve agikiamalarr ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standard:”
hitkitmlerini igeren; “BDDK Muhasebeve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlammasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.Sorumlulugumuz,yaptigimiz sinirh denetime dayanarak stz
konusu ara ddnem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirli Denetimin Kapsam

Yaptigimiz siirl denetim, Simrhi Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara D8nem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolanmmn Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Siurli Bagimsiz
Denetimi™ne uygun olarak yliriitiimiigtir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinurs denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedrler ile diger
sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsam,
Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir g8rilg bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemii 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simrh
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetirygOrigit bildirmemekteyiz; .~ '
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Sarth Sonucun Dayanaf

Konsolide Finansal Tablolara [liskin Agiklama ve Dipnotlar Beginci Bolim I1. Kisim 7. Maddede belirtildigi
tizere, 30 Haziran 2019 tarihi itibarryla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka ySnetimi tarafindan
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamarm
oneeki donemlerde gider yazilmak suretiyle aynlmis olan toplam 1,030,000 bin TL tutanndaki serbest kargilifiin
113,000 bin TL’lik kismy, cari dSnemde iptal edilmistir. Dolayistyla, 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla hazirfanan
iligikteki kansolide finansal tablotar BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri disinda
ayrilan toplam 917,000 bin TL tutarinda serbest karsihg: icermektedir.

Sarth Sonug

Surls denetimimize gére, yukarida sarth sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide finansal
tablolar tizerindeki etkileri haricinde, iligikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankas
T.A.O. ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve
ayni tarihte sona eren alti ayhik ddneme iligkin konsolide finansal performansimn ve konsolide nakit akislarinin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunulmadi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yiikimliiiiklere fligkin Rapor

Sunrl denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinci bolimde yer verilen ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin simrh: denetimden gegmis ara ddnem konsolide finansal tablolar ve agikiayici notlarda verilen
bilgiler ile, tim Onemli ybnleriyle, tutarh olmadifina dair herhangi bir hususa rastlanmarmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.

Halik Yaicin, SMMM
Sorumiu Denetgi
{stanbul, 9 Agustos 2019

31 ARALIK 2018 FINANSAL BILGH.ERE iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

N
Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakhg Genel Kurulu’na \‘\?’
*i}
A, Kensolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi -\ Hee

1.  Swuurh Olumlu Goriig

Tirkiye Vakiftar Bankasi T.A.QO.’nun (*Banka™) ve bagh ortaklarinin (hep blrhkte “Grup,"’ oiarak
amilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hasap doncmme ait; -

konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir thlosu konsoiade‘
bzkaynak degisim tablosu ve kansolide nakit akig tablosu ile nemli muhasebe pohtlkalarlruﬁ dzeth de
dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansa! tablolarin: denetlemas
bulunuyoruz.

Gorliglimiize gbre, agagidaki Sinirl Olumiu Goriigiin Dayanag bd munq
finansal tablolar iizerindeki etkisi hari¢ olmak {izere, iligikteki ktsolld ;

a¢iklanan hususun konsolide
nansal tablolar, Grup’un 31
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Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn: taribte sona eren hesap dnemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarimi, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayrmlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denctleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hitkiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim Snemii yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2.  Smurh Olumlu Giriigiin Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim 1L Kisim 7. maddede
belirtildigi izere 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri
dikkate almarak 530,000 Bin TL’si cari dénemde ve 500,000 Bin TL’si geemis donemlerde gider
yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan
toplam 1,030,000 Bin TL tutarinda serbest karsilis icermektedir.

Yaptigimiz bafimsiz denetim, BDDX tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete’de
yayimianan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlant Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiickiye Denetim Standartlar’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluiuklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolann
Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumluluklar” bsliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmistr. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kuraliar) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bajimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kamtlanimn, siurli olumlu goriigiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inan;yoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari déneme ait konsolide finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gbriisimilziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr: bir gorils bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sinirh Olumlu Goriigiin Dayanag: béliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida
agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmig ve raporumuzda bildirilmigtir.

: S e i{&nunun Denetimde Nasif Ele
Kilit Denetim Komudart Almdiin

Krediler ve Alacaklara iligkin TFRS 9

“Finansal Araglar Standard” (“TFRS 97)
cergevesinde beklenen kredi zarar
bt e AT
Grup'un 31 Arahk 2018 tarihli konsolide finansal
tablolarinda aktifinde &neml bir paya sahip olan
toplam 239,879,787 bin TL kredi ve alacaklar ve

- dahilinde kredilerin TFRS 9’a uyguti

Gergeklegtirdigimiz denetim cal@r%alarf i |

olarak agamalara siniflandinimasina’ve

bunlara iliskin ayrlmis olan toplam 11,229,586 | beklenen zarar kargihg hesaplanmasina~-{.... "~
bin TL beklenen zarar karsilify bulunmaktadir. iligkin Grup’un olugturdugu politika, AV
Krediler ve alacaklar'ileilgili tesis edilen deger | prosediir/ye yonetl ilkelerini &
disgiikligi kargibgma iliskin agiklama ve k{ﬁ.ﬁkeler dofirultusunda WS

deperlendirdiky
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Kilt Denetim Konularm

Konunun Denetimde Nasil Ele

| Alimdagh

dipnotlar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle -
diizenlenmig olan ilisikteld konsolide finansal
tablolartn Ugtinett B8liim V11, Ugtineit Bliim
VI, Beginci Bolim I-5 ve Besinci Boliim IT-7
numarah dipnotlarmda yer almaktadir.

22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayih Resmi
Gazete'de vayimlanmig olan “Kredilerin
Siuflandirilmasi ve Bunlar Igin Aynilacak
Kargihiklara [ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca Grup 1 Ocak 2018

tarthinden itibaren bekienen zarar karsihklarim

TERS 9 hiikiimlerine uygun olarak ayirmaya
baslamigtir. Bu ¢ercevede 31 Arahk 2017 tarihi
itibaryla BDDX’mn ilgili dénemdeld
mevzuatinda yer alan kargihk ayirma yéntemi,

kredi zararlan yaklagim uygulanarak
degistirilmis olup keedilerin niteliklerine gore
sitflandiriimalanna tliskin de 8nemli
degigiklikler getiriimistir.

Krediler ve Alacaklara iligkin TFRS o
“Finansal Aracglar Standardr” (“TFRS 9”)
gergevesinde beklenen kredi zarar
kargilidn (Devamy)

Grup, kredi deger diiglikliigiine dair olusturacagh
kaydin zamanlamas: ve miktan konusunda
énemh yargy, yorum ve varsavimlar kullanarak
kararlar alir. Konsolide finansal tablolann
Usglineti Bélim VIIT numaral dipnotunda
agiklanan degerlendirmelerde bulunarak kredi
riskinde dnemli artig ve temerriit olayin: tespit
ederek TFRS ¢'da belirtilen sekilde asamasim
belirler. Beldenen zarar karsih muhasebesinde
dikkate alinan gecmigteld olaylar, meveut
kosullar ve makroekonomik tahminleri iceren
bilgiler makul ve desteklenebilir olmahdur.

Grup TFRS ¢ beklenen zarar karsihfiinin
hesaplanmas: ve kredi riskinde dnemli artigin
tespit edilmesi icin igletilmesinde birden fazla
sisternden elde edilen daba 6nee finansal
raporiama siirecinde kullanilmayan verilere
ihtiyag duyan veni ve karmagsik modeller
gelistirmistir,

Denetimimiz esnasinda bu alana

odaklanmamizin nedeni; beklenen kredi zararlan

kargithklanmm, gegmis kayip tecriibesi, meveut
kosullar, ileriye ybnelik makroekonomik
beklentiler gibi biitlini itibariyle karmagik hilgi
ve tahminler icerivor olmasi; kreﬁi}erin

tesis edilen uygulama kontrollennm '
tasarnm ve igletim etkinliklerini test ettik.

Kredilerin agamalarina gére
siniflandimlmas: ve beklenen kredi zarar
karsihklanimn belirlenmesi icin
geligtirilen modellerde kullantlan
yontemlerin, Grup’un olugturdugu
politika ve prosediirler cercevesinde,
TFRS g ilkelerine uygun olarak
hazirlandifin finansal risk uzmanlarimiz
ile birlikte inceledik ve degerlendirdik.
Gelecege yonelik tahminlerin (makro-
ekonomik faktorler de dahil olmak iizere)

| yorum]anmasinda kullamlan yaklasim ve
.| uzman goriiglerini, kamuya acik bilgileri
TFRS 9'un uygulanmaya baglanmagi ile beklenen

de kullanarak uzmanlarimizla birlikte
degerlendirdik. Grup'un geligtirdigi
modeilerin igerdigi hesaplamalan,

"} finansal risk uzmanlarimiz ile birlikte

orneklem bazinda tekrar yaparak kontrol
ettik.

Calymalarnimiz agagidaki prosediirleri de

igermektedir:

«Beklenen kredi zararlanmn

hesaplanmasi siirecinde belirlenen kredi
riskindeki énemli artig, temerriit tamm,

- ternerriit olasihifi1, temerriit halinde

kayip ve makro-ekonomik deZiskenler ile
ilgili temel ve 6nemli tahminler ile
varsayimlan finansal risk uzmanlanmz
yardimiyla degerlendirdik ve test ettik.
+Grup’un uygulamas: geregi miinferit
degerlendirme yapilan kredilere iligkin
aynlan kargthklann makul olup
olmadifim desteklenebilir veriler ile
kontrol ettik ve Grup yOnetimi ile yapilan
goriismeler cercevesinde degerlendirdik.
+Grup'un degier diigiiklGgi kargihfinm
belirlemek i¢in kullandiga beklenen kredi -
zararn modellerinde kullamlan verilerin

- kaynaklarim kontrol ettik. Beklenen . :
kredi zarar kargihginin hesaplanmasmda o

kullanlan verilerin giivenilirligi vé véri.-
tamlifim bilgi ve teknoloji
uzmanlanmzca test ettik. Beklgnen
kredx zarar i ‘rgﬂlklan hesaplarg

4 a"..
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Kilit Demmm Konulan &

Konunun Denetimde Nd.s:l Ele
Almdidn

| biiyikliifii; soz konusu kredilerin TFRS 9

| gercevesinde agamalarina gére simflandimlmas:
| ve bunlara iligkin hesaplanan beklenen zarar

| karsihfinin belirlenmesinin Snemidir. Kredilerin
i temerriit hali ile kiedi riskindeki &nemli artisin
dogru ve zamaninda belirlenmesi ve yonetim

{ tarafindan yapilan diger yarg: ve tahminler

| bilangoda taginan kargihk tutarim tnemlbi

{ derecede etkileyveceginden, soz konusu alan
tarafimizea kilit denetim kanusu olarak ele
alnnmustir.

- _ dogrulugunu belirli 6rneklem dahilinde
" "Kontrol ettik.

«Kredilerin TFRS ¢ cercevesinde, kredi
riskine gére simflandirlmasinin makul
olup olmadifh, defer diisiikligiine
ugrayip uframadifin tespiti ve
alacajfin deger dilgiikliigii karsihfinin
zamantnda ve uygun olarak tesis edilip
edilmedigini saptamak i¢in Srneklem
bazinda se¢tifimiz kredi kiimesi igin
kredi inceleme stireci gergeklegtirdik.

+Grup’un finansal tablolarinda beklenen
kredi zarar kargihggina iligkin hazrlams
oldugu dipnotlarin dogrulufunu ve
tambin degeriendirdik.

TFRS 9’ un 1lk kez uygulanmasz

Grup, 1 Ocak 2018 itibaryla- TFRS 9 standarchm
“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegnrme ve
Olgme” standardinin - -yerine  uygulamaya
baslarmstir. Bu gécis finansal tablolarda daha dnce
| muhasebelesen . tutarlann  -dizeltilmesine ve
{ muhasebe polmkalarmda degisikliklere sebep
olmugtur. Grup’un TERS g'u ilk kez uygulamasina
iligkin etki. ve agqklamalar konsohde finansal
tablolarin Uclincii Bolim 1 numarah dipnotta
sunuimugtur

ele almaktadr:

Boliim 1 - Finansal varhldann ve ﬁnansal borglarn
stmflandiriimasy ve dleiilmesi;” =

Béliim 2 - Beklenen kredi zararlan ve

Bolim g~ _Flnansa}_ riskten korunina muhasebesi.

Gru;ﬁ finansal -varhldarinin nakit *akiglarimn,

| ikdsinden mi kaynaklandifm: belirlemek icin is
| modeli degerlendirmesi yapmaktadir: Grup her ig
modelindeki finansal varhklar icin sézlegmeye
bagh nakit alaglannin sadece anapara ve anapara
bakiyesine = iliskin faiz Odemelerini * igeren
sozlesmeye bagh nakit akiglan olduguna karar
vermek amaciyla her {iriin tipi igin degerlenchrme
| vapmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araqiar Standardlm li¢ boliimde .

: - kontratlar test ettik.
s6zlesmeye bagh nakit alaglarnin tahsilabndan | onftratiari test €

{ mi, finansal varhklarin satigindan mi ya da her |

Finansal varliklann ve finansal borglarin
siniflandirilmasy ve Olciilmesi ile ilgili
olarak, denetim prosediirlerimiz
agafidakileri icermektedir;

»Grup’un TFRS ¢ finansal varliklann ve

finansal  bor¢lamn  smiflandinimas:
politikasim okuduk ve bunlan TFRS 9'un
gereklilikleriyle kargilagtirdak.

»Grup'un ig modeli degerlendirmesini
temin ettik ve degerlendirdik. Sadece
anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz
odemelerini igeren sozlegsmeye bagh nakit
akglarma yol agan  sozlegmelerin
belirlemesinde  kullamlan  laiterleri
degerlendirdik ve sectifimiz drneklem
iizerinden Oriin gruplanm temsil eden

TFRS 9 cercevesinde uygulanan deger
diigiikliigi yaklagim: ve modelleriyle ilgili
uygulanan denetim prosediirleri “Krediler
ve alacaklara iligkin beklenen kredi zarar
karsih” baghkh kilit denetim konusunun
denetimde nasil ele alindigym agqiklayan
béliimde ayrica agiklanmistir,

TFRS g'un ilk kez uygulanmasina iligkin ; .

TFRS 9  gegisi  kredi  kargthklarnmm | agihs bakiyesi diizeltmelerinin
hesaplanmasinda kullamlan karmagik bilgi ve | uygunlufunu ve sunulan dipnotlar
tahminlerde artiga sebep olmustur. Standardin ilk | kontrol ettik. I
kez uygulanmasi, ozellikle beklenen zarar i
kargihklarn modelinin  gelistirme  safhasinda
dnemli yarg ve yorumlamn kollaniimasim . 2
gerektarmwtar TFRS: 9'un’- benimsenmesinden /f M
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Kilit Denetim Konulam

Konunun Denetimde Nasil Ele
Abndgp -

kaynaklanan degisikliklerden, Grupun bellenen
kredi zararlan  vaklasimina  gecisivle ilgili
seiikdamalar, “Kredilere iliskin beklenen kredi
zavar karsiigy” baghkh kilit denetim konusunda
avriea yer almaktachr,

Grup, finansal riskten korunma muhasebesi icin
TMS 3g™an hiikiimlerini uvygulamaya devam
etmeyi segmistir. :

TERS 9'un ilk kez uygulanmas: ¢ok sayrda yorum
ve yargilara bagl kararlar gerektirmesi ve Grup’un
finansal raporlama cer¢evesinde énemli hir
degigiklik olmasi sebebiyle tarafimizea kilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Emekli Sandin Yiikiimbiliiklerinin
Degerlamesi
Emekli Sandig  Yiikiimliliklerine iliskin

agiklamalar 31 Aralk 2018 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarin  Uglinedl  B6lim XVI  numaral
dipnotunda yer almaktadr. -

Tiirkiye Valaflar Bankasi T.A.Q. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandif
(“Sandik™} 506 Sayili Kanunun Gegici 20. maddesi
gercevesinde kurulmug bir sandik olup SGK'va
devredilecek sandiklar kapsamuna girmektedir,
Deevir tarihini belirlemede Cumburbagkam yetkili
klnmigtir. Sandiffin  toplam  yilkiimbikikleri,
devredilecek faydalar ve Sandifhin
sorumluiugunda kalacak ilave faydalar icin ayn

ayrn  yontem ve varsayimilar kullarularak
hesaplanmaktador. Emekli Sandifh
yiikiimliilitklerinin -~ deferlemeleri ve uygun

varsayunlann segiminde, Onemli yarg: ve teknik
uzmanbk gerektirir. Sandik yilklimliilitklerinin
deferlemesi, emekli sandifn  yiiklimlilidk
hesaplamalaninda  kullamilan devir edilebilir
sosval faydalar, iskonto oranlan, maag artglan,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi varsayim
ve tahminlerdeki Dbelirsizlilderi icermektedir.
Banka vonetimi 86z konusu deferlemelerin
yapilmas: amaciyla harici bir aktiierya firmasimn
hizmetlerinden faydalanmaktadir. :

Denetimimiz  esnasinda; Emekli  Sandifh
yikiimliilik hesaplamalarnda  kullamlan
vokarida da bahsedilen temel varsayun . ve
tahminler, devir tarihindeld belirsizlik ve teknik
faiz oratun kenun ile belirlenmis olmast ile bu |
varsaynulardakd olasi farkblagmalann  emekli
sandiF  vitkimliligi (zerinde onemli etkiler
dikkate
larak belirlenmistir.

“Gergeklegtirdigimiz denetim ¢ahgmalan

1 Sandif bilangosunda yer alan varlikiann

"Hesaplamada  kullamlan

- aktiier uzmanlarmiz vasitasiyla
degerlendirdik.

Aymica, konsolide finansal tablolarda
Emekli Sandigr'na iligkin yer alan
dipnotlar kontrol ettik.

ahnarak bu alan kilit denstim konusu

dahilinde, Emekli Sandig
yitkiimiiiliiklerinin hesaplamalarinda
kullanilan ve Banka yonetimi tarafindan
harici aktiierya firmasina saflanan, ¢ahsan |
verilerinin  dogrulufunu bir Srneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli |

fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

aktiieryal
varsayimlarda, donem igerisinde
cahganlara saglanan faydalarda, plan
varhklan ve yiikiimliiliiklerinde ve |
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde
onemli  degisiklik olup olmadif
degerlendirilerek 6nemli degigimleri test
ettik,

Harici aktiierler tarafindan yiikiimliiigiin |
hesaplanmasinda kullamlan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadifim
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
Snemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmas igin gerekli gbrdiigii ig kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken ybnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deperiendirilmesinden, gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece igletmenin siirekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine fligkin
Sorumluluklam

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl Snemli yanlighk igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goristimiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Y&netmelik” ve BDS’lere uygun olarak ylirtitillen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanlishgin her zaman
tespit edileceini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarn, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliktar dnemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagims:z
Denetimi Hakkinda Y@&netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yliriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “&nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitls ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl: Snemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli
snemli bir yanhighigs tespit edememe riskinden yliksektir.

| Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasariamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

s Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uyguniugu ile yapljahi;-inuhasebé "
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadif1 degerlendirilmektedir. -~ -~ . o<

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliliini devam ettirme kébiliypfihe, il-i"skink
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveiit olup olmadii .
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uyguniugu hﬁwl‘c.k;nda;s{onuca_
variimaktadir, Onemli bir belirsizligin meveut oldugiu somfuna ¥armanz halinde, raporumuzda,
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finansal tablolardaki ilgili agikiamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumlu gérits diginda bir gérily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetei raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir, Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un stirekliligini sona erdirebilir.

® Konsolide finansal tablolanin agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi tle
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylani gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadii degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini {ist
ybnetimden sorumlu ofanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi ilst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizltk Uzerinde etkisi oldugu distintilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis butunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en g¢ok &nem arz eden konulari yani kilit denctim konularin:
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagt olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim
asacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaldanan Difer Yiikiimliiliikler

L. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka
esas sfzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair dnemli bir
hususa rastlanmamustir,

2. TTK’mn 402. Maddesi’nin drdiincii fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagnmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetci
istanbul, 26 Subat 2019
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31 ARALIK 2017 FINANSAL BILGILERE {LiSKIN BAGIMSIZ DENETCI RApQgﬁ:”‘“?°‘

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakiifh Genel Kurulu'na

A, Konsolide Finansal Tablolarmm Bagimsiz Denetimi

1. Smurh Olumia Gorilg "4 e
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Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka™) ve bagh orakliklariggn (hep birlikte “Grup olarak

amlacakng 31 Arahk 2017 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarifiig Sona eren hesap dénemine ait;
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konsolide gelir tablosu, konsolide 5zkaynakiarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo,
konsolide 8zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
szeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz. o

Goriigiimiize gére, agagidaki Sinirh Olumlu Gorligiin Dayanagi bsliimtinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar lizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap donemine
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akistarint 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit dilzenine iligkin yayimianan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dilzenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hilkiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli ySnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Sirh Olumlu Goriisiin Dayanagx

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Beginci Bolim I Kisim 7. maddede
belirtildipi iizere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami cari dénemde ayrilmig olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest kargilig) igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2013 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nm bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiari’na (“BDS”) uygun olarak ytirlitilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar™ bdliméinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”} ile konsolide finansai
tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinm, siirli olumibu gérigtimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konularm

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en gok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorlisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmus olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sl Olumlu Gorilgiin Dayanag: bolimiinde agiklanan konuya ilave olarak agagiida
agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmig ve raporumuzda bildiriimistir.

Kilit DenetimKonularn = - Konunun Denetimde Nasil Ele Abndi
Krediler ve alacaklar deger du@ukluﬁu | Bu gergevede gergeklestirdigimiz denetim
B ' cahismalar; dahilinde krediler ve alacaklarn-
Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal | niteliklerine gére smiflandinlmasina ;vé':tahsié,
tablolarinda aktifinde dnemli bir pava sahip olan | kullandinm, teminatlandirma, takip, politikas:
toplam 186,548,784 bin TL kredi ve alacaklar ve | ve defler diigi i

oplam 8.722.425 bin | mevzuat derceesindyd
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Kilit Denetim Konualan

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindug

TL deger diisiis karsthi bulunmaktadie. Krediler ve
alacaklar ile ilgili tesis edilen deger diiglikligii
kargihina igkin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik
2017 taribi itibariyle diizenlenmis olan iligikteki
konsolide finansal tablolarn Uglinei BSkim VII,
Beginci B&liim 1-5 ve Besinc Balim II~'7 numaral
dipnotlarinda yer almaktadar.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamzn
nedeni; meveut olan kredi ve alacaldann bﬁyﬁklﬁgﬁ,
g8z konusu kredi ve alacaklann mevzuata uygun
olarak nitelillerine gére szmﬂandmlmasz ve hunlara
iliskin deger diigiig karghldarmm belirlenmesinin
fnemidir. Kredilerin temerriit halinin- dogru ve
zamamnda belirlenmest ve ilgili mevzuat geregince
belitlenen  nesnel yarglann yaminda  vbnetim
tarafindan vapilan diger 6znel vargm ve tahminler
bilangeda tagman deger diigliy karmlik tutanm
&nemli derecede etkileyecegiinden, stz konnsa alan
tarafirmizea kilit denetim  konusu . olarak ele
alimmmgtr,

iligkin. =~ 8nemli  gérdiigtimiiz Grup'un
uygulamakta oldugn kontroﬂenn tasarm ve
faalivet ethinliklerini deferlendirdik ve fest
ettik, Gergaklegtxm;g oldufumuz denetim
dahilinde kredi ve’ alacakiardan “sectifimiz bir
drrieklem kiimesini test ederek kredilerin deger
dusuldugun_e_uéramp ugramadifinin tespiti ve
alacagim  deger diglildiigli  karsibgamin
zamanmmnda ve mevzuat hifkiimlerine uygun
olarak tesis edﬁlp edllmed.\guu saptamak
amamyla kredi mceieme sureci gerqeklestzrdlk _
Aynica deger dugukiugune ugramig kredi. ve
alacaklar olarak simflandinlan varhklara: xhgk:m
tesis edilen 5zel kargibklarm ilgili mevzuata
istinaden dogru olarak hesaplandifim test ettik, |
Mevzuatla belirlenen lriterler gercevesinde
genel kargilik hesaplamasina tabi portféy icin
tesis ‘edilen kargihiklamn. iigili hitkiimlere ve
BDDK  tarafindan yapilan diger bildirimlere’
uygunlugunu kontrol etiik. Banka yénetimi ile
yaplan goriigmeler . ¢ercévesinde  degier
distikiiifii hesaplamalarina baz teskil eden

‘temel varsayim ve diger yargilanin makul olup

olmadifim degerlendirdik.

Emekli  Sandin  YisldimMilitklerinin

Degerlemesi

Emekli  Sandin  Vitklinolilitklerine " iliskin
agiklamalar 31 Arabk 2017 tarihi itibariyie
diizenlenmis olan {lisikteki konsolide finansal
tablolarin  Uelined  Bolilm  XVII  numarah
dipnotunda yer almaktadsr,

Tlirkiye Vakiflar Bankass T.AQ. Memuor ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandi
{*Sandik™) 506 Sayili Kanunun Gegici 20. maddesi
cercevesinde kurulmus bir sandik olup 5GKya
devredilecek sandiklar kapsavsna  girmektedic,
Devir tarihini belirlernede Bakanlar Kurulu yetkili
kibnmigtir.  Sandifan foplam  yikimhiliikleri,
devredilecek faydalar ve Sandifin sorumlubugunda
kalacak ilzve faydalar icin syn aym ydntem ve
varsayunlar kuHanilarak hesaplanmaktadic, Emekli
Bandighs yitkimliliklerinin degeriemelert ve uygun
varsayunlarn segiminde, Snemidi varg ve tekuoik

- hesaplanmasinda

Gergeldegtirdifimiz =~ denetimm  caligmalan
dahilinde, Emekli Sandiffh yiikiimliiliiklerinin
hesaplamalarinda kullamlan ve Banka yénetimi
tarafindan harici aktiierya firmasina saglanan,

 ¢aligan verilerinin dofrulugunu bir drneklem

kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli Sandifn

bilangosunda yer alan varhklann filli
mevcudiyeti ve degerlerini dogruladik.
‘Hesaplamada kullanitan aktiieryal

varsaylimlarda, dénem igerisinde c¢alisanlara
saglanan faydalarda, plan varhklan ve
yviikiimliiliklerinde ve degerlemeler ile ilgili

 diizenlemelerde 8nemli degisiklik olup olmadig:

degerlendirilerek 6nemii defigimleri test ettilc.
Harici: aktllerler tarafindan yiikimliil{igtin

degerlemelerin makul olup olmadifim akruer ‘
uzmanlarimiz vasitasiyla degerlendirdik, . '
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Kenunun Denetimde Nasil Ele Ahndiis

| Kilit Denetim Konular: | Konus
degerlemesi, emekli  sandihn - yukiimlilik

hesaplamalarinda kullantlan devir edilebilir sosyal
| faydalar, iskonto oranlari, maag artislan, ekonomik
ive demografik - beklentiler . gibi. varsayim  ve
{ tahminlerdekd belirsizlilderi - igermektedir. Banka

_y:‘ineﬁmi stz konusu - degerlemelerin yapi.i.mas;
amactyla  harici . bir - aktilerya - firmasimn
hizmetlerinden faydalanmaldtadir. = -

Denetimimiz esnasinda;  Emekli  Sandigs
yiikiimliiliik hesaplamalannda kullanilan yukanda
da bahsedilen temel varsayim ve tahminler, devir
tarihindeki belirsizlik ve teknik faiz oramn kanun ile
{ belirlenmis olmas: -ile ‘bu -varsayimlardald. olas :
‘farkllagmalanin - emeldi  sandifn .- ylikimliiligs
iizerinde dnemli etkileri dikkate ahnarak bu alan
| 1dlit denetim konusu olarak belirlenmigtir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Konsoclide Finansal Tablolara liskin
Sorumluluklam

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
snemlii yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken ySnetim; Grup'un sitrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadsg: stirece igletmenin stirekliligi esasint
kullanmaktan sorumiudur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumlufuklam

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 suniardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli Gnemli yanlishk igerip
igermedigine iligkin makul gilivence elde etmek ve gbriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalanin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik® ve BDS’lere uygun olarak ylirlitlilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
snemli bir yanligh@m her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlishiklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu konsolide fablolira
istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul 8lglide bekleniyorsa bu yan$liKlar dnemii
olarak kabul edilir. | e
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BDDK taratindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete® de yayiymlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkmda Y6netmelik” ve BDS lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi ofarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

* Konsolide finansal 1ablolardaki hata veya hile kaynakl “Snemli yanhghk” riskleri belirlenmekie ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirieri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorliglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamit: elde edilmektedir. Hile: muvazaa,
sahtekdrhik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli nemli bir yanliglig: tespit edememe riski, hata kaynakl dnemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.

o Grup’un i¢ kontroltinin etkinligine iliskin bir gérily bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarfamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
tle ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 8nemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ybnetimin isletmenin sirekliligi esasimin kullantimasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizliin meveut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda;
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumiu gdriiy diginda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un silrekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolanin, temelini olusturan jslem ve olaylar gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadifi degerlendirilmektedir.

* Konsolide finansal tablolar hakkinda gérils vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
Taaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir,
Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiiritiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgulanimi (st
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist y6netimden sorumlu olanlara bildirmis
butunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olaniara iletmis bulunmaktayiz.

st yonetimden sorumlu olaniara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularint
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamamn doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul gekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz:denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. NGO

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitldimliilikler

VAR YATIRIM MENKUEL DEGERLER A5
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1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasy uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, kanun ile Banka esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiik(imlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamgtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincti fikrast uyarinca, Y8netim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 2 Mart 2018

8.3. Varsa ihraggt veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Vakifbank’in *Fitch Ratings”, ¢‘Standard& Poor’s”, ve ‘‘Moody’s”" tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulugun Vakifbank hakkinda agikladiklar giince! kredi
derecelendirme notlari agaZida Szetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarma www,vakifbank.com.tr internet adresinde yer alan
Yatirimet [tiskileri béliimiinden ulagilabiimektedir.

Moody’s*(18 Haziran 20__19**};

Notun Tiiril R T bergc_é | Goriliniim. T Agikiama
Uzun Vadell Yabanci Para | B3 | Negatif [Ba", “B", derecelendirme notlar
{ Mevduat Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi

notlartdir. “B" notu “spekitlatif’
iolarak nitelendirilen not aralid
licerisindeki en iyi dereceyi ifade
atmekie olup zaman igerisinde
blumsuz ekonomik Kkosullardan
T o etkilenebilecedini gdsterir.
Uzun Vadeli Turk Paras: ' B2 Negatif !'Ba”, “B", “Caa derecelendirme
Mevduat Notu notlan spekilatif olarak ifade
edilen kredi notlandir. "B” nofu
‘spekilati” olarak nitelendirilen
not aralii icerisindeki en iyi not
arahdim  ifade etmekie olup
zaman icerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan
_ etkilenebilecedini gosterir.
Desteksiz Temel Kredi Profili | caa2 | - Derecelendirme notu, hikimet
. DI R - veya ana ortak  destedi

oimaksizin bankanin kendi kredi

ﬂ-pro}@(l‘géstermektediﬁnzdpK_u;»
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Kisa Vadel Yabanci Para ' ":'NP' h {»» NP ‘ile derecelendiriien bankalar

Mevduat Notu fisa dénem - ylikUmidlikierinin
‘waktinde - 8demesi prime reyting

N dzelliklerini tagimamaktacdir. _

Kisa Vadeli Turk Parasi NP - NP ile derecelenditilen bankalar
Mevduat Notu 1sa - dénem . yukimlilikierinin

aktinde Gdemesi prime reyting
bzelliklerini tagimamaktadr,

*Moody's Derecelendirme skalas::
https.//www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx ?docid=PBC 79004
(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (19 Temmuz 2019**);

MNotun Tirid Dérece_ Gt’irﬁnﬁm _ Agiklama |
Uzun Vadeli Ulusal Kredi | AA (tur) | Duragan Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA
Notu iitke icerisinde ulagabilecek en yliksek

jnot alup bankanin {lke igerisinde diger
kurumiar arasindan’ glgli kredlbmteye
sahip oidugun u gdsterir.

Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negaﬁf BB, B, derecelendirme nollar
Notu : gpekilatif olarak ifade edilen kredi

' notiaridir. : :
Uzun Vadeli TP Kredi BB- Negatif BB, 'B., derecelendirme  notiar
Notu speklatif - olarak ifade edilen kredi

; notlandir. .. e :
Kisa Vadeli YP Kredi | B | = Kisa vadel yabanc: para igin B olan
Notu kredi notu spekllatif kisa vadeli notlar |

rasinda en yiksek olan nottur.

AN

notlarf L

Kisa Vadeli TP Kredi B - BB, B, derecelendsrm :

Notu spekilatif olarak ifade edllen kredu, -
otlandur. B

Destek Notu 4 ~  # Destek Notu spekuiatif olarak ;fade

o edilen kredi notlandur. T

Destek Derecelendirme - B+ (Negatif) BB, 'B', derecelendirme tabant nottan

Taban: spekilatif ofarak -ifade edilen kredi
notlandir. -

Finansal Kapasite Notu b+ bb’ ', Finghsal kapasite notu spekilatif

|fa,¢ edi!en kredl notlandir

o UL PEGERLER AS-
1 AENE glgfp‘m« Maya Stes! 40
34335 lsTANEU‘-
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Standard&Poor’s*(07 Mayis 2019**):

Agiklama

‘BB, 'B', derecelendirme notlan spekllatif olarak
ifade edilen kredi notlaridir, “B™ notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
laraliini ifade etmektedir.

BB', 'B', derecelendirme notlar spekiilatif olarak
ifade edilen kredi notlandir. “B” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen notlar icerisindeki en iyi not
aralifini ifade etmektedir.

Notun Tiirii Derece | Goriiniim
YP Kredi Notu B+/B Negatif
TP Kredi Notu B+/B Negatif
Ulusal Kredi Notu trA+/l~-trA-

“trA+  --trA-17 Ulusal Kredi Notlan seviyeleri
igerisinde Kabul edilebifir bir not araligin: ifade eder.

Standard&:Poor’s Derecelendirme Skalasi:

https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceld/304352

JCR Eurasia*(29 Mart 2019**);

Gioriinim

Notun Tirl _ Derece Agillama
| Uzun Vadeli Uluslararas: | BBQ- Neoatif BBB notu uzun vadede yatinm yapilabilir
Yabane: Para Notu & seviyedeki “yeterli” notu ifade eder
Kisa Vadeli Uluslararas: A-3 ' Neoatif A-3 notu lasa vadede yatim vapilabilir
Yabancs Para Notu B seviyedeki “veterli” notu ifade eder
Uzun Vadeli 'Ulﬁslafarasl_ |- 'BBB- N BBB notu uzun vadede yatimim yapilabilir
Tiirk Paras: S seviyedeki “yeterli” notu ifade eder.
Kisa Vadeli Uluslararast A3 . A-3 notu kisa vadede yatirmn vapilabilir
Tirk Paras: - seviyedeki “yeterlt” notu ifade eder
Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Stabil AA.A notu oz unuvadefc yati-i?m yapilabilir
s : . sevivedeki “en yiksek” notu ifade eder
Kisa Vadeli Ulusal Not A-l+ | Swbil A1 notw kisa vadede yatrun yapilabilic
T _seviyedeki “en yiksek” notu ifade eder,
lf)estek]emf: notu kategorismde en “gilght.
Destekleme Notu ) . harici destek notu. Hitkiimet veya:ana ortak
destegmm en ylksek kredi notuna ve on'.
L itksek bir ezilime sahip oldugunu gostenr 7
Ortaklardan Bagimsizhk A . Hitkilmet veya ana ortak destegi olmadan en
Notu e vitksek kapasitedeki notu ifadeeder,

Akat Mah. fala;
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

b} Yukarida sayilantar
disinda kalan
kurumlarnin (3) elde
ettikieri kazanglar;

- %10 oraminda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaj:

nitelikte oidugu Maliye E

Bakanliginca-
belirlenen yabanct
kurumlarin {4) eide
ettifi karanciar;

-« %0 oraminda stopaja
tabidir.

- Stopaj tihai :ﬁgidin
a.B.eyan_?giiie_ z 3 ./V

N TAM Lo DAR
A MEF | MUKELLEF - DA%%‘RU&(%EF MUKELLEF
GERCEK Kisi _ GERCEK Kisi |
1) Banka ve aract 1) Tiirkiye'de ihrag : 1) Banka ve arac: 1) Tirkiye'de
kurum aracihigivia edilenler; kurum araciligayla ihrag edilenler;
Tirkive'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
gdilenlerden; stopaia tabidir. edifenierden; stopaja tabidir.
ayAnonim, eshamb - Stopaj nihai | a} Anonhimy, eshaml - Stopaj nihai
komandit ve limited - -{ vergidir, komandit ve limited vergidir.
girketler e yatinm - Beyan edilemez. | girket niteligindeki - Beyan
fonlannca elde edilen | yabanci kurumiar ife | edilemez
faiz gelirleri; | Sermaye Piyasast
- % 0 oraninda stopaia i Kanunu'na gére
tabidie, i kurulan yatirim fonlan
- Kurumlar vergisine ve yatirm
tabidir, ortakhklaryla benzer
b} Yukanda saytlantar nitelikte oldugu Maliyve
FAIZ GELIRI | disinda kalan | Bakanhginca
kurumiarca (3) elde belirlenen yabanc
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (47 elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir, - % oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir. -
Bdenen stopajt - Beyan edilemez.
beyanname fzerinde b) Yukarida saytianiar
hesaplanan kurumiar diginda kalan
| vergisinden mahsup kurumiarca elde edilen
edilebilirler, faiz gelirleri;
- %10 orantnda stopaja
tabidir,
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan ediimez. -~
1 1) Banka ve aract 1) Banka vearaci - | 1) Banka ve aract 1) Banka ve
kurim aractifiyia kurum aracth@iyla | kurum aracilifnyia araci kurum
Tirkive'de ihrag Tiirkiye'de thrag Tlirkiye'de ihrag. aracilifiyla
edilenlerden; edilenlerden eide edilenlerden; Tirkiye'de thrag
aAnonim, eshamb - edilen kazanclar; a) Anonim, eshaml edilenlerden
komandit ve limited - %10 graninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatinm stopaja tabidir. sirket niteligindeki - kazanglar;
ALIM SATIM | fonlarinm elde ettifd - Stopaj nihai yabanc: kurumlarile . | - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasass stopaja tabidir,
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. . | Kanunwna gore - Stopaj nihai
tabidir. : kurulan yatinm fonlart | vergidir.
- Kurumlar vergisine: ve yatimm -Beyan
tabidir. orfakliklaryla benzer

edilmez.

catel S Mo 367228 S
kv Karurtar VD 927 508 8359
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[ beyannari':e ﬁz’erinde ) b} Yukarida sayilanlar

hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumiarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar;
' - %10 oramnda stopaja
| tabidir.

- Stopaj nihai vergidi,
- Beyan edilmez.

(1) Dar mitkelfef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiickiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
mitkellef kurumlar i¢in gecerlidic. ~ :
{2) Alim satim zararlarmm alun satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanhifi basin agiklamas: ile sdz konusu mahsubun yapilabilecepini
belirtmistir. o _
(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinei fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim,
| eshamli komandit. ve limited sirketler ile yatmm fonlam} disindaki kurumlara, kooperatifier, ikiisadi kamu
kurulusian, demek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve is ortakhiklan Srnek verilebilir,
(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Tiirkiye'de miichasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aract getivileri ile deer artigs kazanglan elde
etmek ve bunlara bapli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan swurlt sorumiu ortaklikiar, Gitke fonian,
kurum ve kurutug fonlar: ve yatinm kuruluslart gibi yabanc kurumsal yatirimerlann tiimi, 2499 sayili Sermaye
Piyasas: Kanunu'na gre kurulan yatinm ve yatirim ortakiklanyla benzer nitelikteki mitkelletler ofarak kabul
edilmektedir. ' '

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah, Dr. Adnan Bityiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.vakifbank.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas! araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tlirl{i rapor ya da belge
ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur
S
: ‘\@
R
&
S
VAKIF STIBIRrENK UL, BEEERLER ... 43

tta Ma

pla Cad,

Froarass 4%
telifer Sitest Adrast: werwvakifianiceomn

ATET

Flvatiim.com ir 5
o Sigl o, 357228 7

Sodzich Kurumb D, 922 008 8359

Mersis No, 0-9220:0883-5900077






